


OPERADORA DE SITES MEXICANOS, S.A. DE C.V.

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CONSTITUIDO POR OPERADORA DE SITES MEXICANOS, S.A. DE C.V.
DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA POR UN MONTO AUTORIZADO DE $22,000,000,000.00 (VEINTIDOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, CON CARACTER REVOLVENTE SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE 13,241,688 (TRECE MILLONES DOSCIENTOS CUARENTA Y
UN MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y OCHO) DE CERTIFICADOS BURSATILES (‘CERTIFICADOS BURSATILES") CON VALOR NOMINAL DE 100 (CIEN) UNIDADES DE INVERSION (“UDIS") CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA:
1,324,168,800 (UN MIL TRESCIENTAS VEINTICUATRO MILLONES CIENTO SESENTA Y OCHO MIL OCHOCIENTAS) UDIS EQUIVALENTES A $6,999,999,873.35
(SEIS MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y TRES PESOS 35/100 M.N.)

Caracteristicas de la Tercera Emision al amparo del Programa:

Denominacién de la Emisora: OPERADORA DE SITES MEXICANOS, S.A. DE C.V.

Monto autorizado del Programa: $22,000,000,000.00 (VEINTIDOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.

Tipo de Valor: Certificados Bursatiles.

Vigencia del Programa: fi

Clave de Pizarra: OSM 15U.

Nimero de Emision: Tercera al amparo del Programa.

Series: Unica.

Tipo de Oferta: Primaria y nacional

Monto de la Emisi6n: 1,324,168,800 (UN MIL TRESCIENTAS VEINTICUATRO MILLONES CIENTO SESENTA Y OCHO MIL OCHOCIENTAS) UDIS

EQUIVALENTES A $6,999,999,873.35 (SEIS MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL

OCHOCIENTOS SETENTA Y TRES PESOS 35/100 M.N.).
Namero de Certificados Bursétiles: 13,241,688 (TRECE MILLONES DOSCIENTOS CUARENTA Y UN MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y OCHO).
Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: 100 (CIEN UDIS), cada uno.
Denominacion de los Certificados Bursatiles: uDIS.
Precio de C 6n de los C a 3 100 (CIEN UDIS), cada uno.
Tasa de Rendimiento al Vencimiento: 4.75%.
Valor de la UDI a la Fecha de Emision $5.286335.
Recursos Netos que obtendré la Emisora con la Colocacién: $6,973,993,913.26 (SEIS MIL NOVECIENTOS SETENTA Y TRES MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y TRES MIL NOVECIENTOS

TRECE PESOS 26/100 M.N.). Los gastos relacionados con la emision se describen pormenorizadamente en la seccion V. del presente
“ on la Oferta’, los cuales fueron cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Mecanismo de colocacién: Construccién de libro mediante asignacion discrecional.
Fecha de publicacién del Aviso de Oferta: 29 de julio de 2015.

Fecha de la Oferta: 29 de julio de 2015.

Fecha de Cierre del Libro: 29 de julio de 2015.

Fecha de del Aviso de Ct 6n con Fines : 30 de julio de 2015.

Fecha de Registro en Bolsa (Cruce): 5 de agosto de 2015.

Fecha de Emisién: 5 de agosto de 2015.

Fecha de Liquidacion: 5 de agosto de 2015.

Plazo de la Emision: 5,460 dias equivalentes a quince (15) afios.

Fecha de Vencimiento: 17 de julio de 2030.

Calificacién otorgada por Standard & Poor's, S.A. de C.V., ala Emision: “mxAA+” en escala nacional, indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es

muy fuerte en relacién con otros emisores del mercado nacional. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., ala Emisi6n: “AA(mex)” en escala nacional. La calificacién nacional indica una expectativa de muy bajo riesgo de incumplimiento en relacién a otros emisores
u obligaciones en el mismo pais. La calmcamén otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones
en cualquier momento de n las de la agencia

Garantia: Los Certificados Bursatiles objeto de Ia presems emision no cuentan con garantia alguna.

Intereses: De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” prevista en el presente suplemento informativo, a partir de la fecha de emisién y en tanto no sean amortizados, los

Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual fijo sobre su valor nominal, a una tasa de interés bruto anual de 4.75%, la cual se mantendra fija durante la vigencia de la emision. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados

Bursétiles se computaran a partir de la fecha de emision y al inicio de cada periodo de intereses. Los célculos se a y los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente. En términos del articulo 282 de la Ley Mercado de Valores, la Emisora ha que el titulo iente a la presente emision no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos y para todos los efectos

legales, las constancias que la propia depositaria expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursatiles se efectuaré contra la entrega del titulo correspondiente a la presente emision, el dia sefialado para su vencimiento.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaréa una tasa de interés moratorio sobre el principal igual a adicionar 1.5% a la tasa de interés bruto anual de los Certificados Bursatiles aplicable a la emisién. Los

intereses moratorios resultantes serén pagaderos a la vista desde la fecha correspondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberé ser cubierta en el

domicilio de la Emisora y en la misma moneda que la suma principal.

Destino de los Fondos: El destino de los recursos que se obtengan por concepto de la emisién de los Certificados Bursétiles que el presente serd para el de un préstamo a nuestra

sociedad controladora Telesites (segn dicho término se define en el prospecto del programa). Se espera que Telesites utilice dichos fondos para liquidar adeudos que mantiene con afiliadas.

Amortizacion: En un solo pago en la fecha de vencimiento contra la entrega del titulo correspondiente a la presente emision.

Régimen Fiscal: La presente seccién es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la i6n, propiedad y de de deuda, como los Certificados Bursatiles, por parte de personas fisicas y morales

residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podré ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados Bursatiles. La Emisora no asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales

aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales: la tasa de retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles, se

fundamenta en lo previsto en los articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el Ejercicio Fiscal 2015 y en otras disposiciones legales

complementarias, es decir, a la tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales: La tasa de relencwﬁn aphcable respecto a los

intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles, se fundamenta en lo previsto en los 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y en otras legales del

efectivo de los intereses. atodos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la adqmswcuﬁn propiedad y enajenacion

de instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversion en los Certificados Bursatiles.

Periodicidad en el pago de intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles seran pagaderos cada 182 dias durante la vigencia de la emision, de conformidad con el calendario previsto en la seccion “Calendario de Pago de

Intereses” que aparece en el presente suplemento informativo y en el titulo que documenta la emisién, o si fuere inhabil, el siguiente dia habil. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el dia 3 de febrero de 2016.

Lugar y forma de pago de principal e intereses: El lugar de amortizacién y pago de principal e intereses ordinarios seré a través de Indeval, cuyas oficinas se ubican en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de

México, Distrito Federal, México, mediante transferencia electrénica de fondos, contra la entrega del titulo correspondiente a la presente emision o las constancias que para tal efecto expida Indeval segin corresponda. En caso de mora, el pago se

realizara en las oficinas de la Emisora ubicadas en el conjunto denominado “Plaza Carso”, ubicado en la Calle Lago Zurich 245, Edificio Presa Falcon, Piso 14, Colonia Ampliacién Granada, C.P. 11529, Ciudad de México, Distrito Federal, Teléfono

5125-0270.

Aumento en el numero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente emision: Su]elc a las condiciones del mercado, la Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer pd bursétiles (los

“Certificados Bursatiles Adicionales"), a los Certificados Bursatiles en el titulo ala presente emision (los “Certificados Bursatiles Originales’). Los Certificados Bursatiles Adici (i) se consideraran que forman parte

de esta emision de Certificados Bursétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) Y (ii) tendréan los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin

limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés y valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los Ct Bursatiles intereses a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales (de conformidad con el “Calendario

de Pago de Intereses” previsto en el titulo correspondiente a la presente emisién); en el entendido, que los Certificados Bursatiles Adicionales deberén recibir el pago de intereses por la totalidad del periodo de intereses durante el cual fueron

emitidos. En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los tenedores han consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por o que la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles

Adicionales no requerira la autorizacién de los tenedores de los Certificados Bursétiles Originales.

Posibles adquirentes: Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente o lo permita.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de

Plan de Distribucién: Los Certificados Bursétiles seran colocados por los Intermedlanus Co\ocadores cun'orme a un plan de distribucién, el cual tendra como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del
de

mercado institucional mexicano, integrado principalmente por diversas dreas de de seguros, de inversion especializadas de fondos para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y
jubilaciones de pevscna] o de primas de Asimismo, y de las del mercado, los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del programa, también se colocaran entre otros inversionistas, tales como sectores
de banca en el mercado mexicano.

Representante Comn: Banco Invex. S.A. msitucion de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero.
Intermediarios Colocadores: Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México. Tanto la Emisora como Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del mismo
consorcio. No es posible garantizar que en aigin momento la Emisora e Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa al pertenecer al mismo consorcio, pudieran llegar a adoptar decisiones respecto del programa que
causen un conflicto de interés a los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles.

Responsable del Cierre y Distribucion del Libro: Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

Responsable del Cruce: Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

INBURSA @ Banamex l accwal

Casa de Bolsa Cava e Behs:

BBVA Bancomer | &5 & Santander

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente colocacién pablica forman parte de un programa autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos bajo el nimero 3495-4.15-2015-001-03 en el Registro Nacional
de Valores y son aptos para ser objeto de cotizacion en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia
de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El prospecto de colocacion del programay el presente i ivo son y podran en Intemet en las paginas electrénicas www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx. EI prospecto de colocacion del programa y el
presente a con los Ci .

México, D.F., a5 de agosto de 2015. Oficio de Autorizacién CNBV 153/5540/2015 de fecha 17 de julio de 2015,
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El presente suplemento informativo es parte integral del prospecto del
Programa autorizado para su difusion por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores mediante oficio numero 153/5540/2015 de fecha 17 de julio de
2015, por lo que el mismo se debera consultar conjuntamente con el referido
Prospecto.



Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizada para proporcionar informaciéon o hacer cualquier declaracion
gue no esté contenida en el presente suplemento informativo. Como consecuencia de lo
anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté contenida en el presente
suplemento informativo debera entenderse como no autorizada por Operadora de Sites
Mexicanos, S.A. de C.V., Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer ni por Casa de Bolsa Santander,
S.A.de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Todos los términos utilizados en el presente suplemento informativo que no sean definidos
en forma especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.
Los anexos incluidos en el presente suplemento informativo forman parte integrante del
mismo.



|. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA Y LOS VALORES
DENOMINACION DE LA EMISORA

Operadora de Sites Mexicanos, S.A. de C.V. (en lo sucesivo e indistintamente, “OPSIMEX”, la
“Emisora” o la “Compaiiia”).

TIPO DE OFERTA
Primaria y nacional.
TIPO DE VALOR
Certificados Bursétiles.
MONTO AUTORIZADO DEL PROGRAMA

$22,000,000,000.00 (Veintidds mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIS,
con caracter revolvente.

VIGENCIA DEL PROGRAMA
5 afios.
NUMERO DE EMISION
Tercera emisién al amparo del Programa de Certificados Bursatiles de la Emisora.
MONTO DE LA EMISION
1,324,168,800 (Un mil trescientas veinticuatro millones ciento sesenta y ocho mil ochocientas)
UDIS equivalentes a $6,999,999,873.35 (Seis mil novecientos noventa y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil ochocientos setenta y tres Pesos 35/100 M.N.).
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES
13,241,688 (Trece millones doscientos cuarenta y un mil seiscientos ochenta y ocho).
SERIES
Unica.
VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
100 (Cien), UDIS cada uno.
DENOMINACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
UDIS.
PRECIO DE COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

100 (Cien), UDIS cada uno.



RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA LA EMISORA CON LA COLOCACION

$6,973,993,913.26 (Seis mil novecientos setenta y tres millones novecientos noventa y tres mil
novecientos trece Pesos 26/100 M.N.). Los gastos relacionados con la emisién se describen
pormenorizadamente en la seccidon V. del presente suplemento informativo denominada
“Gastos Relacionados con la Oferta”, los cuales fueron cubiertos con recursos propios de la
Emisora.

CLAVE DE PIZARRA
La clave de pizarra de la presente emision del Programa es “OSM 15U".

CALIFICACIONES OTORGADAS A LA EMISION POR STANDARD & POOR'’S, S.A. DE C.V. Y
FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.

Para la presente emisién de Certificados Bursatiles, la Compafiia ha recibido de Standard &
Poor’s, S.A. de C.V,, la calificacién de “mxAA+" en escala nacional, indica que la capacidad de
pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es muy
fuerte en relacién con otros emisores del mercado nacional. La calificaciéon otorgada no
constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora.

Asimismo, para la presente emision de Certificados Bursatiles, la Compafiia ha recibido de Fitch
México, S.A. de C.V., la calificacion de “AA(mex)” en escala nacional, indica una expectativa de
muy bajo riesgo de incumplimiento en relacidon a otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. La calificaciébn otorgada no constituye una recomendacion de inversién y puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de la
agencia calificadora.

PLAZO DE LA EMISION
5,460 dias equivalentes a quince (15) afios.

INTERESES

Para determinar el monto de los intereses pagaderos en cada periodo respecto de los
Certificados Bursatiles, el representante comun utilizara la férmula que aparece en el titulo que
documenta la presente emision, la cual se reproduce en el contenido del presente suplemento
informativo. Ver la seccion Il.- Forma de Célculo de los Intereses.

PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERESES

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles serdn pagaderos cada 182 dias
durante la vigencia de la emisién, de conformidad con el calendario de pago de intereses que
aparece en el titulo que documenta la presente emision y en este suplemento informativo, o si
fuere inhabil, el siguiente dia habil. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 3
de febrero de 2016.

CALENDARIO DE PAGO DE INTERESES

. . Fecha de inicio del Dias del periodo de HEETE R Ll
Periodo de intereses periodo de intereses intereses de[ periodo de
intereses
1 05/08/2015 182 03/02/2016
2 03/02/2016 182 03/08/2016
3 03/08/2016 182 01/02/2017




4 01/02/2017 182 02/08/2017
5 02/08/2017 182 31/01/2018
6 31/01/2018 182 01/08/2018
7 01/08/2018 182 30/01/2019
8 30/01/2019 182 31/07/2019
9 31/07/2019 182 29/01/2020
10 29/01/2020 182 29/07/2020
11 29/07/2020 182 27/01/2021
12 27/01/2021 182 28/07/2021
13 28/07/2021 182 26/01/2022
14 26/01/2022 182 27/07/2022
15 27/07/2022 182 25/01/2023
16 25/01/2023 182 26/07/2023
17 26/07/2023 182 24/01/2024
18 24/01/2024 182 24/07/2024
19 24/07/2024 182 22/01/2025
20 22/01/2025 182 23/07/2025
21 23/07/2025 182 21/01/2026
22 21/01/2026 182 22/07/2026
23 22/07/2026 182 20/01/2027
24 20/01/2027 182 21/07/2027
25 21/07/2027 182 19/01/2028
26 19/01/2028 182 19/07/2028
27 19/07/2028 182 17/01/2029
28 17/01/2029 182 18/07/2029
29 18/07/2029 182 16/01/2030
30 16/01/2030 182 17/07/2030

TASA DE RENDIMIENTO AL VENCIMIENTO
4.75%.

INTERESES MORATORIOS

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengara una tasa de interés moratorio
sobre el principal igual a adicionar 1.5% a la tasa de interés bruto anual de los Certificados
Burséatiles aplicable a la emisién. Los intereses moratorios resultantes seran pagaderos a la
vista desde la fecha correspondiente y hasta que la suma principal haya quedado integramente
cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en
el domicilio de la Emisora y en la misma moneda que la suma principal.

AMORTIZACION

En un solo pago en la fecha de vencimiento de la emision contra la entrega del titulo
correspondiente. En caso de que la fecha de pago de principal no sea un dia habil la liquidacion
se realizara el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento.
El representante comun debera informar por escrito a Indeval, a la CNBV a través de STIV-2y a
la BMV a través del SEDI o los medios que ésta determine, con por lo menos 2 (dos) dias
habiles de anticipacién a la fecha de pago de principal, el monto de la amortizacién
correspondiente.



REGIMEN FISCAL

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacién de instrumentos de deuda, como los Certificados
Bursatiles, por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México. El
régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados
Bursatiles. La Emisora no asume la obligaciéon de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles. (i)
Personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales: la tasa de
retencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles, se
fundamenta en lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente, el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio
Fiscal 2015 y en otras disposiciones legales complementarias, es decir, a la tasa del 0.60%
anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; y (ii) para personas fisicas y
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales: La tasa de retenciéon aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles, se fundamenta en lo previsto
en los 153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y en otras
disposiciones legales complementarias y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la
adquisicidon, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar
cualquier inversion en los Certificados Bursatiles.

GARANTIA

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente emision no cuentan con garantia alguna.
DEPOSITARIO

El titulo que ampara los Certificados Bursétiles se mantendra en depdsito en el INDEVAL.
LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y PRINCIPAL

El lugar de amortizaciéon y pago de principal e intereses sera en las oficinas del INDEVAL,
ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de México,
Distrito Federal, México, mediante transferencia electronica de fondos. En caso de mora, el
pago se realizara en las oficinas de la Emisora ubicadas en el conjunto denominado “Plaza
Carso”, ubicado en la Calle Lago Zurich 245, Edificio Presa Falcén, Piso 14, Colonia Ampliacion
Granada, C.P. 11529, Ciudad de México, Distrito Federal, Teléfono 5125-0270.

MECANISMO DE COLOCACION

Construccion de libro mediante asignacion discrecional.

FECHA DE LA PUBLICACION DEL AVISO DE OFERTA
29 de julio de 2015.

FECHA DE LA OFERTA
29 de julio de 2015.

FECHA DE CIERRE DEL LIBRO

29 de julio de 2015.



FECHA DE PUBLICACION DEL AVISO DE COLOCACION CON FINES INFORMATIVOS
30 de julio de 2015.

FECHA DE REGISTRO EN BOLSA (CRUCE)
5 de agosto de 2015.

FECHA DE EMISION
5 de agosto de 2015.
FECHA DE LIQUIDACION
5 de agosto de 2015.

FECHA DE VENCIMIENTO
17 de julio de 2030.

OBLIGACIONES DE DAR, HACER Y NO HACER DE LA EMISORA

Ademas de las obligaciones establecidas en el titulo y en el presente suplemento, la Emisora
debera cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de informacion a
que esté obligada en términos de LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,, o cualquier otro ordenamiento legal que le sea aplicable.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA
PRESENTE EMISION

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendrd el derecho de emitir y ofrecer
publicamente Certificados Bursétiles Adicionales a los Certificados Bursétiles Originales. Los
Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de esta emision de
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de
pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de
interés y valor nominal de cada Certificado Bursatil). Los Certificados Bursatiles Adicionales
devengaran intereses a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales (de
conformidad con el “Calendario de Pago de Intereses” previsto en el presente suplemento
informativo); en el entendido, que los Certificados Bursatiles Adicionales deberan recibir el pago
de intereses por la totalidad del periodo de intereses durante el cual fueron emitidos.

En virtud de la adquisicion de Certificados Burséatiles Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que la Emisora emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursétiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(i) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones y la emision de dichos
Certificados Bursétiles Adicionales no tenga como consecuencia la disminucién de la
calificacion de los Certificados Bursatiles Originales;

(i) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion al amparo del Programa
(incluyendo la emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto
total autorizado del Programa a menos que se autorice un monto adicional como resultado de la



ampliacion del Programa y se hayan obtenido las autorizaciones gubernamentales necesarias
para ello;

(iii) En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, la Emisora debera canjear
el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales por un nuevo titulo que ampare los
Certificados Bursétiles Originales mas los Certificados Bursétiles Adicionales, y depositar dicho
titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Unicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, es decir (i) el
monto total de la emision; (i) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo
(que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Originales mas el numero de Certificados
Bursétiles Adicionales); (iii) la fecha de emisién (que serd la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales); y (iv) el plazo de vigencia de la emisién, cuyo plazo sera
igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
fecha de vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Bursatiles Originales;

(iv) Ni la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales ni el aumento del monto en
circulacion de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituiran novacion;

(v) La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales a esta
emision de Certificados Bursatiles; y

(vi) Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones del mercado.

POSIBLES ADQUIRENTES

Estos Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales de
nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente o
lo permita.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES CONJUNTOS

Inversora Bursatil, Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Integrante del
Grupo Financiero Banamex (en lo sucesivo, “Banamex”), Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer (en lo sucesivo, “BBVA Bancomer”) y Casa de
Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México (en lo sucesivo,
“Santander” y conjuntamente con Inversora Bursétil, Banamex y BBVA Bancomer, los
“Intermediarios Colocadores”).

REPRESENTANTE COMUN

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.

RESPONSABLE DEL CIERRE Y DISTRIBUCION DEL LIBRO
Inversora Bursatil.
RESPONSABLE DEL CRUCE

Inversora Bursatil.



ASAMBLEA DE ACCIONISTAS QUE APROBO LA EMISION

El establecimiento del Programa asi como la realizacion de cualquier emision bajo el mismo fue
aprobado en las asambleas generales ordinarias de accionistas de la Emisora celebradas los
dias 17 y 22 de junio de 2015, respectivamente.

AUTORIZACION DE LA CNBV

Con fecha 17 de julio de 2015 y mediante oficio nimero 153/5540/2015, la CNBV autorizé a la
Emisora un programa de Certificados Bursatiles por un monto de $22,000,000,000.00 (Veintidés
mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIS, con caracter revolvente, que se
encuentran inscritos preventivamente con el ndmero 3495-4.15-2015-001 en el RNV y son
aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV.

FUENTE DE LOS RECURSOS

Las fuentes internas de liquidez provendran de la propia generacion de flujo de la Compafiia y
serviran para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles colocados al
amparo de la presente emisién. La Compafiia no podra distribuir dividendos a sus accionistas
durante un periodo de tres (3) afios contados a partir de la fecha de la presente emision de
Certificados Bursatiles.
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ll. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion denominada “Periodicidad
en el Pago de Intereses” prevista en el presente suplemento informativo, a partir de la fecha de
emisién y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto
anual fijo sobre su valor nominal, a una tasa de interés bruto anual de 4.75% (la “Tasa de Interés
Bruto Anual”), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la emisién.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se computaran a partir de la
fecha de emision y al inicio de cada Periodo de Intereses. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas y comprendiendo los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
de intereses correspondiente.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada fecha de pago de intereses
respecto de los Certificados Bursatiles, el representante comun utilizara la siguiente formula:

I=[[(_IL)*PL]*VN]*VUT
360

En donde:

| = Intereses ordinarios a pagar en la fecha de pago de intereses correspondiente.

VUT = Valor en Moneda Nacional de la UDI en la fecha de pago de intereses.

Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

PL = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 182 dias
(cada uno de dichos periodos, un “Periodo de Intereses”), en las fechas sefialadas en el calendario
de pagos que se incluye en la seccidon denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” o, si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil, calculandose en todo
caso los intereses respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la
fecha de pago de intereses correspondiente.

El representante comun dara a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval o a través de los medios
que estas determinen, con por lo menos 2 dias habiles antes de la fecha de pago de intereses, el
importe de los intereses ordinarios a pagar. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI
o los medios que ésta determine, con por lo menos 2 dias habiles inmediatos anteriores a la fecha
de pago de intereses correspondiente, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi como la
Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses, misma que se mantendra
fija durante la vigencia de la emision. En caso de que en algun Periodo de Intereses el monto de
intereses ordinarios no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligada a entregar la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso
Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso
de que el pago no sea integramente cubierto. En términos del articulo 282 de la Ley Mercado de
Valores, la Emisora ha determinado que el titulo que documenta la presente emisién no lleve
cupones adheridos, haciendo las veces de estos y para todos los efectos legales, las constancias
que la propia depositaria expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se
efectuard contra la entrega del titulo que documenta la presente emision, el dia sefialado para su
vencimiento.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depoésito del importe de la amortizacion y, en
su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00
a.m., de ese dia.
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[Il. DESTINO DE LOS FONDOS

La Emisora obtuvo en la emision 1,324,168,800 (Un mil trescientas veinticuatro millones ciento
sesenta y ocho mil ochocientas) UDIS equivalentes a $6,999,999,873.35 (Seis mil novecientos
noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos setenta y tres Pesos
35/100 M.N.)., monto del cual dedujo los gastos relacionados con la emisién que ascendieron
aproximadamente a $26,005,960.09 (Veintiséis millones cinco mil novecientos sesenta Pesos
09/100 M.N.), lo que resulté en recursos netos por aproximadamente $6,973,993,913.26 (Seis mil
novecientos setenta y tres millones novecientos noventa y tres mil novecientos trece Pesos 26/100
M.N.). Los recursos netos que se obtuvieron por concepto de la emision de los Certificados
Bursétiles que documenta el presente suplemento informativo se destinaran para el otorgamiento
de un préstamo a nuestra sociedad controladora TELESITES (segun dicho término se define en el
Prospecto del Programa) o su subsidiaria. Se espera que TELESITES o su subsidiaria usen estos
recursos para liquidar los siguientes adeudos con subsidiarias de América Mévil, mismos que
surgirian con motivo de la Escision de América Movil y la Escision de Sercotel (segun dichos
términos se definen en el Prospecto del Programa).

Moneda Monto Vencimiento Tasa
Pesos $10,000,000,000.00 Julio 19, 2040 8.972%
Pesos $8,000,000,000.00 Julio 19, 2040

8.972%
Pesos $3,000,000,000.00 Julio 19, 2020 7.754%

En caso de que la Escisién de América Mdvil y la Escision de Sercotel no sucedieran, se prevé que
los recursos que se obtengan de esta emision, o una parte de ellos, pudieran ser prestados a
América Mdvil o alguna otra de sus subsidiarias.

En todos los casos, cualquier recurso remanente se destinara a aspectos corporativos generales
de conformidad con la legislaciéon y regulacion aplicable en México.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente emision contempld la participacion de los Intermediarios Colocadores, quienes
ofrecieron los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el contrato de
colocacion respectivo. En caso de ser necesario, los intermediarios colocadores podran celebrar
contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los
Certificados Bursétiles que se emitan al amparo de la presente emisién. De ser este el caso, el
criterio para seleccionar a las casas de bolsa que participen en el sindicato colocador, sera el de
designar a aquellas que tengan una amplia capacidad para distribuir los Certificados Bursétiles. El
monto de la presente emision es de 1,324,168,800 (Un mil trescientas veinticuatro millones ciento
sesenta y ocho mil ochocientas) UDIS equivalentes a $6,999,999,873.35 (Seis mil novecientos
noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos setenta y tres Pesos
35/100 M.N.). y la fecha de cierre del libro sucedié6 el 29 de julio de 2015.

Los Certificados Bursétiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién, el cual tuvo como objetivo primordial tener acceso a una base de
inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compafiias de seguros, sociedades de
inversion especializadas de fondos para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y
jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones
del mercado, los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa, también se colocaron
entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica de valores cualquier persona
que asi lo desed y que cumplié con los lineamientos establecidos en las bases generales del
proceso para la adquisicién de los Certificados Bursatiles, pudo adquirir los Certificados Bursatiles
gue se emitieron al amparo del Programa, en igualdad de condiciones que los demas
inversionistas, siempre y cuando su régimen legal o de inversién lo permitio.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursétiles, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizaran en caso de que asi lo crean conveniente, uno o varios
encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros
inversionistas potenciales.

La asignacion de los Certificados Bursatiles se hizo a través del mecanismo de construccién del
libro, el cual cumplié con las siguientes caracteristicas:

() El aviso de oferta publica de la presente emisién de Certificados Bursatiles se publico en la
misma fecha de construccion del libro. Un dia después de la fecha de construccion del
libro, se publicd el aviso de colocacion con fines informativos que contenia las
caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles a través del Sistema EMISNET de
la BMV: www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccién del libro
mediante el criterio de asignacién a tasa Unica.

(c) Para la asignacion de los Certificados Bursatiles, no existieron montos minimos ni maximos
por inversionista, ni tampoco se tuvo la intencién de utilizar el concepto de primero en
tiempo primero en derecho o algin mecanismo de prorrateo en la asignacion.

(d) Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la construccién del libro se

sometieron a las practicas de mercado respecto a la modalidad asignacioén discrecional por
parte de la Emisora y de los Intermediarios Colocadores.
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(e) Tanto la Emisora como los Intermediarios Colocadores se reservaron el derecho de
declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construccion del
libro.

() La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacién en la BMV
se realizo 5 dias habiles posteriores a la fecha de construccién del libro.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con la Emisora y
periddicamente le prestan diversos servicios financieros, a cambio de contraprestaciones en
términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios
Colocadores por la colocacion de los Certificados Bursatiles).

Inversora Bursatil como Intermediario Colocador distribuyd un total de 3,050,102 (Tres millones
cincuenta mil ciento dos) Certificados Bursatiles lo que represent6 el 23.03% del nimero total de
Certificados Bursatiles objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuy6 el 99.53% entre
sus partes relacionadas y el 0.47% entre terceros; Banamex como Intermediario Colocador
distribuyé un total de 2,057,480 (Dos millones cincuenta y siete mil cuatrocientos ochenta)
Certificados Bursatiles lo que represent6 el 15.54% del nimero total de Certificados Bursatiles
objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuyé el 1.71% entre sus partes relacionadas
y el 98.29% entre terceros; BBVA Bancomer como Intermediario Colocador distribuy6 un total de
2,850,875 (Dos millones ochocientos cincuenta mil ochocientos setenta y cinco) Certificados
Bursatiles lo que representd el 21.53% del nimero total de Certificados Bursétiles objeto de la
presente emision, de ese porcentaje distribuyd el 37.63% entre sus partes relacionadas y el
62.37% entre terceros; y Santander como Intermediario Colocador distribuy6 un total de 5,283,231
(Cinco millones doscientos ochenta y tres mil doscientos treinta y uno) Certificados Bursatiles lo
que represento el 39.90% del nimero total de Certificados Bursatiles objeto de la presente emision,
de ese porcentaje distribuyé el 100% entre terceros.

Hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, los principales
accionistas, directivos o miembros del consejo de administracién de la Emisora no suscribieron
Certificados Bursatiles objeto de la presente emision. Adicionalmente, hasta donde la Emisora y los
Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna persona suscribié mas del 5% (cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles materia de la presente emision, en lo individual o en grupo. En
adiciobn a lo anterior y hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen
conocimiento, del niumero total de los Certificados Bursatiles objeto de la presente emision no se
distribuyd ninguno entre partes relacionadas de la Emisora mientras que el 0.27% fue colocado
entre partes relacionadas de Banamex, BBVA Bancomer y Santander.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

La Emisora obtuvo en la emision 1,324,168,800 (Un mil trescientas veinticuatro millones ciento
sesenta y ocho mil ochocientas) UDIS equivalentes a $6,999,999,873.35 (Seis mil novecientos
noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil ochocientos setenta y tres Pesos
35/100 M.N.)., monto del cual dedujo los gastos relacionados con la emisién que ascendieron
aproximadamente a $26,005,960.09 (Veintiséis millones cinco mil novecientos sesenta Pesos
09/100 M.N.), lo que resulté en recursos netos por aproximadamente $6,973,993,913.26 (Seis mil
novecientos setenta y tres millones novecientos noventa y tres mil novecientos trece Pesos 26/100
M.N.). Los recursos netos que se obtuvieron por concepto de la emision de los Certificados
Bursétiles se utilizaran de la manera en que se indica en la seccién lll “Destino de los Fondos” del
presente suplemento informativo.

Los principales gastos relacionados con la emision prevista en el presente suplemento informativo
fueron los siguientes:

Honorarios legales $1,000,000.00 (*)
Intermediacién y colocacién $20,300,000.00(*)
Inscripcion en el RNV $3,150,763.00(**)
Inscripcion de valores en la BMV $705,197.09 (*)
Honorarios del representante comun $100,000.00(*)
Suplementos y publicaciones $250,000.00(*)
Honorarios de las agencias calificadoras $500,000.00 (*)
Total de gastos relacionados con la oferta: $26,005,960.09

(*) Incluye IVA.
(**) No incluye IVA.
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VI. ESTRUCTURA DEL CAPITAL ANTES Y DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla comparativa muestra la estructura del capital de la Emisora considerando (i) la
emision a que hace referencia el presente suplemento informativo; (ii) la emision con clave de
pizarra OSM 15, la cual corresponde a la primera emisién al amparo del Programa; y (iii) la emisién
con clave de pizarra OSM 15-2, la cual corresponde a la segunda emision al amparo del Programa:

Estructura del Capital Consolidado
(Miles de Pesos al 31 de marzo de 2015)

Pasivo y Capital Antes de la Oferta Después de la Oferta
Vencimientos a menos de un afio $177,975.00 $177,975.00
Bancarios $0.00 $0.00
Bursatiles $0.00 $0.00
Impuestos por pagar $177,975.00 $177,975.00
Otros Pasivos Circulantes $1,533,337.00 $1,533,337.00
Deuda a Largo Plazo $0.00 $14,999,999.88
Bancarios $0.00 $0.00
Bursétiles $0.00 $14,999,999.98
Otros Pasivos $9,157,229.00 $9,157,229.00
Capital Contable $25,576,731.00 $25,576,731.00
Suma Pasivo y Capital $36,445,272.00 $49,733,959.88
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VII. OBLIGACIONES DE HACER Y OBLIGACIONES
DE NO HACER DE LA EMISORA

I. Obligaciones de Hacer y Obligaciones de No Hacer de la Emisora

Las siguientes obligaciones de hacer y no hacer seran aplicables a la Emisora hasta el momento
en que los Certificados Bursatiles objeto de la presente emision haya sido totalmente amortizados.

(a) Restricciones en el pago de dividendos

La Emisora no podra distribuir dividendos a sus accionistas durante un periodo de tres (3) afios
contados a partir de la fecha de la presente emisiéon de Certificados Bursatiles.

(b) Restricciones en gravamenes

La Emisora no podra, y no permitird a ninguna de sus Subsidiarias Restringidas (segun dicho
término se define en la presente seccién), constituir, incurrir 0 asumir gravamen alguno sobre
Propiedad Restringida (segun dicho término se define en la presente seccion) a efecto de
garantizar deuda, exclusivamente en los casos que la deuda garantizada en comento, mas el
monto total de la Deuda Atribuible (segun dicho término se define en la presente seccion) de la
Emisora y de sus Subsidiarias Restringidas relacionada con operaciones de venta con compromiso
de arrendamiento (Sale and Leaseback) (segun dicho término se define en la presente seccion)
celebradas por la Emisora o alguna de sus Subsidiarias Restringidas, excediera el equivalente al
15% de los Activos Tangibles Netos Consolidados (segun dicho término se define en la presente
seccién) de la Emisora salvo que los Certificados Bursétiles objeto de la presente emisién estén de
la misma manera o previamente garantizados a la deuda garantizada por dichos gravdmenes.

No obstante lo anterior, esta limitacion no aplicara en los siguientes casos: (i) gravamenes
constituidos sobre Propiedad Restringida existentes en la fecha de adquisicion de dicha propiedad
0 que hayan sido constituidos sobre la misma con posterioridad a la fecha de adquisicion,
derivados de obligaciones contractuales adquiridas con antelacion a dicha adquisicion; (ii)
gravamenes sobre cualquier Propiedad Restringida que garanticen deuda incurrida o asumida con
la finalidad de financiar la compra, construccidon, mejora 0 mantenimiento de dicha propiedad,
siempre y cuando dichos gravamenes (1) hayan sido constituidos dentro de los doce (12) meses
siguientes a la fecha de adquisicién, construccién, mejora 0 mantenimiento, y (2) no se constituyan
sobre cualquier otra Propiedad Restringida; (iii) gravamenes existentes que hayan sido constituidos
sobre Propiedad Restringida de cualquiera de las Subsidiarias Restringidas con antelacién a la
fecha en que dicha subsidiaria haya pasado a ser subsidiaria de la Emisora o que hayan sido
constituidos posteriormente, derivados de compromisos contractuales celebrados con anterioridad
y que no se hayan celebrado anticipando dicho evento; (iv) gravamenes sobre cualquier Propiedad
Restringida con el propdsito de garantizar deuda de alguna de las subsidiarias de la Emisora,
siempre y cuando el acreedor de dicha deuda sea la Emisora u otra de sus subsidiarias; y (v)
gravamenes que hayan sido constituidos como resultado del refinanciamiento, prorroga,
renovacion o reembolso de la deuda en comento, siempre y cuando (1) el monto total del principal
no sea aumentado; y (2) dicho gravamen no se extienda a Propiedades Restringidas adicionales.

“Activos Tangibles Netos Consolidados” significa el total de los activos consolidados menos (1)
todos los pasivos existentes, (2) el crédito mercantil (cominmente conocido como “goodwill”); (3)
todos los nombres comerciales, marcas, patentes y otros activos de propiedad intelectual; y (4)
todas las licencias, como se indican en el balance general consolidado mas reciente de la Emisora
elaborado de conformidad con las normas internacionales de informacion financiera.

“Propiedad Restringida” significa (1) cualquier Infraestructura de Sitios (segun dicho término se
define en el Prospecto del Programa), ya sean propiedad de la Emisora a la fecha de la presente
emisién de Certificados Bursatiles o adquiridos con posterioridad o de cualquiera de sus
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Subsidiarias Restringidas y (2) cualquier accién representativa del capital social de cualquier
Subsidiaria Restringida.

“Subsidiarias Restringidas” significa cualquier subsidiaria de la Emisora que sea propietaria de
Propiedad Restringida.

(b) Restricciones en operaciones de venta con compromiso de arrendamiento (Sale and
Leaseback) La Emisora no podra, y no permitira a ninguna de sus Subsidiarias Restringidas,
celebrar operaciones de venta con compromiso de arrendamiento (Sale and Leaseback), sin antes
acordar que a la fecha o previamente a la operacion en comento, los Certificados Bursétiles objeto
de la presente emision estaran igual y proporcionalmente garantizados a la operacion de venta con
compromiso de arrendamiento (Sale and Leaseback), salvo que: (i) EI monto total del principal de
toda la deuda que se encuentre pendiente de pago garantizada por cualquier gravamen sobre
cualquier Propiedad Restringida que no garantice a prorrata los Certificados Burséatiles objeto de la
presente emisién (excluyendo cualquier endeudamiento garantizado permitido al tenor del inciso
anterior) mas el monto total de la deuda atribuible de Emisora y la deuda atribuible de sus
Subsidiarias Restringidas con relacién a operaciones de venta con compromiso de arrendamiento
(Sale and Leaseback) que se encuentren pendientes (distintas a las operaciones de venta con
compromiso de arrendamiento (Sale and Leaseback) permitidas conforme al siguiente parrafo), no
supere un importe igual al 15% de los Activos Tangibles Netos Consolidados de la Emisora; o (ii)
La Emisora, o alguna de sus Subsidiarias Restringidas, dentro de los doce (12) meses siguientes a
la operacién de venta con compromiso de arrendamiento (Sale and Leaseback), retire un monto de
la deuda garantizada de la Emisora que no esté subordinada a los Certificados Bursatiles objeto de
la presente emisién en un monto equivalente a lo que resulte mayor de (1) los recursos netos
obtenidos de la venta o transferencia de la propiedad o de otros activos que estén sujetos a la
operacion de venta con compromiso de arrendamiento (Sale and Leaseback) y (2) el precio de
mercado de la Propiedad Restringida arrendada.

“Operaciones de venta con compromiso de arrendamiento (Sale and Leaseback)” significa un
contrato entre la Emisora o alguna de sus Subsidiarias Restringidas y un banco, compafiia
aseguradora u otro acreedor o inversionista medio el cual la Emisora o alguna de sus Subsidiarias
Restringidas arrienden una Propiedad Restringida por un plazo inicial de tres (3) o méas afios la
cual fue o sera vendida por la Emisora o alguna de sus Subsidiarias Restringidas a dicho acreedor
o0 inversionista por un precio de venta equivalente o superior a EUA$1,000,000.00.

“Deuda Atribuible” significa, con respecto a cualquier operaciéon de venta con compromiso de
arrendamiento (Sale and Leaseback), lo que resulte menor de (1) el precio de mercado del activo
sujeto a la operacion de venta con compromiso de arrendamiento (Sale and Leaseback) en
comento y (2) el valor presente, descontado a una tasa anual equivalente a la tasa de descuento
de una obligacion de arrendamiento capitalizable con un término acorde a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIES"), de las obligaciones netas de pago del
arrendador durante el plazo del arrendamiento (excluyendo monto derivados de mantenimiento,
reparacion, seguros, impuestos u otros gastos similares).

(c) La Emisora debera utilizar los recursos derivados de la emisién exclusivamente para los fines
que se sefialan en la seccién lll.- Destino de los Fondos del presente suplemento informativo. De
igual forma, debera cumplir con las obligaciones contraidas con el representante comun.

(d) La Emisora debera cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de
informacion a que esté obligada en términos de la LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., o cualquier otro ordenamiento legal que le sea
aplicable.
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Il. Eventos de Incumplimiento de los Certificados Bursatiles, Subsanacién y Dispensa

Los tenedores de los Certificados Bursétiles tendran derechos especiales en caso de que se
suscite un evento de incumplimiento con respecto a los mismos y este no sea subsanado por la
Emisora segun se establece en la presente seccion. Cada uno de los siguientes supuestos se
considerara un “evento de incumplimiento” con respecto a los Certificados Burséatiles objeto de la
presente emision:

(i) Si la Emisora, no paga el principal de los Certificados Bursatiles objeto de la presente
emisioén en la fecha de vencimiento;

(i) Si la Emisora, no paga respecto de los Certificados Bursatiles objeto de la presente
emision, los intereses generados, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de
pago prevista para ello;

(iii) Si la Emisora, permanece en incumplimiento de alguna de las obligaciones de hacer o no
hacer previstas en la presente seccién después de transcurrido un plazo de sesenta (60)
dias contados con posterioridad a la fecha en que los tenedores de los Certificados
Bursatiles notifiquen a la Emisora, a través del representante comun, del incumplimiento
incurrido;

(iv) Sila Emisora, se declara en quiebra, insolvencia u otros casos de concurso mercantil;

(v) Sila Emisora, incurre en un incumplimiento o en un evento de incumplimiento de cualquier
instrumento de deuda cuyo monto de principal exceda de los EUA$50,000,000.00 (o su
equivalente en cualquier otra moneda de curso legal), que constituya una falta de pago de
principal en su fecha de vencimiento y que resulte de una aceleracion de la deuda antes de
Su vencimiento; y

(vi) Si se dicta una sentencia definitiva e inapelable en contra de la Emisora por un monto total
que exceda de los EUA$50,000,000.00 (o su equivalente en cualquier otra moneda de
curso legal) y la misma no es liquidada o garantizada en su totalidad dentro de un plazo de
treinta (30) dias.

(a) Subsanacién de un Evento de Incumplimiento

Si ocurriera cualquiera de los eventos de incumplimiento anteriormente descritos y no (1) fueran
subsanados por la Emisora, o (2) dispensados por los tenedores de los Certificados Bursétiles
objeto de la presente emisidn en términos de lo previsto en el inciso b) siguiente, el representante
comun, a requerimiento expreso del 25% (veinticinco por ciento) o mas de los tenedores de los
Certificados Bursatiles objeto de la presente emision, podra declarar la totalidad del monto del
principal de los Certificados Bursétiles objeto de la presente emision vencido y pagadero de forma
inmediata. Como consecuencia de dicha declaracion por parte del representante comun, cualquier
monto de principal al amparo de la presente emision se considerara vencido y pagadero de manera
inmediata. En caso de que el evento de incumplimiento devenga de la declaratoria de quiebra,
insolvencia u otros casos de concurso mercantil de la Emisora, el monto de principal se declarara
automaticamente vencido y pagadero de forma inmediata, sin que medie para ello alguna accién
por parte del representante comun o de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

(b) Dispensa en caso de un Evento de Incumplimiento
Los tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles objeto de la presente emisién podran en
todo momento dispensar cualquiera de los eventos de incumplimiento previstos en la presente

seccion, y asi lo hicieren se considerara que dicho evento de incumplimiento ha sido debidamente
subsanado por la Emisora para todos los efectos legales que correspondan. No obstante lo
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anterior, el evento de incumplimiento derivado de la falta de pago de principal no podra ser
dispensado sin el consentimiento de la totalidad de los tenedores de los Certificados Burséatiles
objeto de la presente emision.

20



VIIl. ASAMBLEAS DE TENEDORES

a) Las asambleas de los tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso,
por las disposiciones del titulo que documente cualquiera de la emisiones que se realicen al
amparo del presente Programa, la LMV y en lo previsto y/o conducente, por la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los tenedores,
aun respecto de los tenedores ausentes y disidentes.

b) La asamblea general de tenedores se reunird siempre que sea convocada por el representante
comun.

¢) Los tenedores que individualmente o en conjunto acrediten un 10% (Diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién, podran pedir al representante comdn que convoque a la
asamblea general de tenedores, especificando en su peticiébn los puntos que en la asamblea
deberan tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El
representante comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se reldna dentro del
término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
representante comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio
de la Emisora, a peticion de los tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

d) La publicacion de la convocatoria para las asambleas de tenedores podra realizarse en
cualquier periddico de amplia circulacion nacional, con cuando menos 10 (Diez) dias naturales de
anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los
puntos que en la asamblea deberan tratarse.

e) Para que una asamblea general de tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los
sefialados en el inciso f) siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan estar presentes en ella los tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulaciéon y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno de los Certificados
Bursétiles presentes.

Si la asamblea de tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso siguiente, habra quérum con cualquiera que sea el
namero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son
tomadas por los tenedores que representen la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles
presentes.

f) Se requerira que esté representado en la asamblea general de tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos tenedores que en lo individual o conjuntamente representen
el 75% (Setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las
decisiones sean aprobadas por los tenedores que en lo individual o conjuntamente, representen la
mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes, en los siguientes casos:

i. cuando se trate de revocar la designacién del representante comin o nombrar a
cualquier otro representante comun; o

ii. cuando se trate de realizar cualquier modificacion a las obligaciones de dar, hacer y no
hacer de los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora respecto de
los pagos de principal e intereses conforme al titulo que ampara cada emisién realizada al
amparo del presente Programa.

g) Si la asamblea general de tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para

tratar cualquiera de los asuntos sefialados en el parrafo f) anterior, incisos (i) y (ii), se considerara
legalmente instalada con cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en ella
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representados y sus decisiones seran vdlidas si son tomadas por mayoria de votos de los
tenedores presentes.

h) Para concurrir a las asambleas de tenedores, éstos deberan depositar las constancias de
depodsito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de
ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales son titulares, en el lugar que se
designe en la convocatoria a la asamblea de tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la
fecha en que la asamblea de tenedores deba celebrarse. Los tenedores podran hacerse
representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (DOS)
testigos.

i) En ningln caso podran ser representados en la asamblea de tenedores, los tenedores que
individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten Certificados Bursatiles que la Emisora o
cualquiera de sus subsidiarias, afiliadas y/o asociadas hayan adquirido en el mercado.

i) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de tenedores o del representante comudn, seran
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el representante comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de tenedores, se tomara como
base el nimero de tenedores que individualmente o en conjunto, tengan o acrediten Certificados
Bursétiles en circulacién. La asamblea de tenedores serd presidida por el representante comdn y
en ella los tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados Bursétiles que individualmente o en conjunto posean, tengan o acrediten,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

I) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los tenedores que representen
la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se
confirmen por escrito.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

Las asambleas de tenedores se celebraran en el domicilio social del representante comun y a falta
o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.
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IX. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

(a) Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, sera el representante
comun de los tenedores de Certificados Bursatiles y, mediante su firma en el titulo que documenta
la presente emisién de Certificados Bursatiles ha aceptado dicho cargo.

(b) El representante comun tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito y en la LMV, asi como en el titulo que documenta la
presente emisién y que se reproducen en el presente suplemento informativo. El representante
comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones:

(1)  Suscribir los titulos representativos de los Certificados Burséatiles, habiendo verificado que
cumplan con todas las disposiciones legales aplicables;

(2)  Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la emisién autorizado por la CNBV,
asi como el cumplimiento de las obligaciones de hacer y no hacer de la Emisora,
conforme al titulo que documenta la presente emision;

(3) Calcular los cambios en las tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles, en su
caso;

(4) Calcular los avisos de pago de rendimientos y amortizaciones con respecto a los
Certificados Bursétiles;

(5) Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los tenedores de los
Certificados Bursatiles para el pago a éstos ultimos de los rendimientos y amortizaciones
correspondientes;

(6) Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de los Certificados Bursatiles
y ejecutar sus decisiones;

(7)  Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
tenedores de los Certificados Bursatiles;

(8) Otorgar, en nombre de los tenedores de los Certificados Bursatiles y previa aprobacion
de la asamblea general de tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse
o celebrarse con la Emisora; y

(9) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, a las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los sanos usos y practicas bursatiles.

(c) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el representante comdn en nombre o por
cuenta de los tenedores de los Certificados Bursétiles, en los términos del titulo que documenta la
presente emisiébn o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los tenedores de los Certificados Bursatiles.

(d) El representante comin podra ser removido por acuerdo de la asamblea de tenedores, en el
entendido de que dicha asamblea Unicamente podra designar como representante comun sustituto
a casas de bolsa o instituciones de crédito, y de que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de
la fecha en que un representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y
haya tomado posesién del mismo.

(e) El representante comun concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados Bursatiles

sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
pagados y las demas cantidades pagaderas).
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(f) El representante comuin en ningln momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto,
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y

funciones que puede o debe llevar a cabo.

(9) El representante comun dard a conocer por escrito a INDEVAL, a la CNBV, a través de STIV-2,
y a la BMV, a través de SEDI, por lo menos con 2 (dos) dias habiles de anticipacién a la fecha de
pago, el importe de los intereses a pagar.
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X. NOMBRES DE LAS PERSONAS CON
PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con la emision descrita en el presente suplemento informativo.

Operadora de Sites Mexicanos, S.A. de C.V.
Bufete Robles Miaja, S.C., despacho de abogados externos.
Mancera, S.C., Integrante de Ernst & Young Global, auditores externos independientes.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, como representante
comun.

La sefiorita Karla lleana Arroyo Morales es la persona encargada del area de relaciones con
inversionistas de la Emisora y podra ser localizada en las oficinas de la Compafiia ubicadas en el
conjunto denominado “Plaza Carso”, ubicado en la Calle Lago Zurich 245, Edificio Presa Falcén,
Piso 14, Colonia Ampliaciéon Granada, C.P. 11529, Ciudad de México, Distrito Federal, teléfono
(5255) 5125-0270, correo electrénico: relacionconinversionistas@sitesmex.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en la
Emisora.
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XI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El 2 de junio de 2015, empresas afiliadas a Grupo lusacell, S.A. de C.V., una subsidiaria de AT&T
Inc., suscribieron con OPSIMEX el “Convenio Marco de Acceso y Uso Compartido de
Infraestructura Pasiva”. Por otro lado el 6 de julio de 2015, Pegaso PCS, S.A. de C.V. y sus
afiliadas, una subsidiaria de Telefénica S.A., suscribieron con OPSIMEX el “Convenio Marco de
Acceso y Uso Compartido de Infraestructura Pasiva’, respecto a los cuales se espera celebrar
acuerdos de sitio en el futuro.
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ANEXO (D) CALIFICACION OTORGADA POR
FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.



FitchRatings

Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif. Connexity P. 8 Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 3
Col. Del Paseo Residencial, Monterrey, N.L., 64920 México, D.F. 11950
México T 81 8399 9100 F 81 8399 9158 T 555955 1600 F 555202 7302

Gerardo Kuri Kaufmann

Operadora de Sites Mexicanos, S.A. de C.V.

Lago Zurish No.245, Edificio Presa Falcon, Piso 14,
Col. Ampliacién Granada, Del. Miguel Hidalgo,
México, D.F. C.P.11529

9 de julio de 2015
Estimado Gerardo Kuri Kaufmann

La presente carta calificacion sustituye v deja sin efectos a la emitida el 6 de julio de 2015.

Re: Asignacion de la Calificacién a Emisién Propuesta de Certificados Bursdtiles con Clave de
Pizarra OSM 15U

Fitch (ver definicién debajo de este documento) asigna la siguiente calificacion:

- Calificacion en Escala Nacional de ‘AA(mex)’ y calificacion en Escala Internacional de ‘BBB-’,
correspondiente a la Tercera Emision de Certificados Bursétiles con clave de pizarra OSM 15U,
por un monto de hasta $22,000,000,000.00 (Veintidés Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), a un
plazo de 5,460 dias equivalentes aproximadamente a 15 afios, en UDIS, a tasa fija, de Operadora
de Sites Mexicanos, S.A. de C.V. (OSM), a efectuarse al amparo del Programa de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo con Caracter Revolvente que en su caso sea autorizado por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), por un monto de hasta MXN22,000,000,000.00
(Veintidos Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) y con una vigencia de 5 afios contados a partir de
la fecha de autorizacion de la CNBV.

La definicion de la calificacion es la siguiente:

‘AA(mex)’: Las calificaciones nacionales 'AA' indican una expectativa de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacién a otros emisores u obligaciones en el mismo pais. El riesgo de
incumplimiento inherente s6lo difiere ligeramente de la de los mas altos emisores u obligaciones
calificados del pais.

El monto indicado en la presente Carta Calificacién y los sefialados en nuestras Cartas Calificacion
correspondientes a la primera y segunda emisién de Certificados Bursatiles de fecha 9 de julio de 2015,
no podran exceder en conjunto MXN22,000,000,000 (Veintidés Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.).

Los fundamentos de esta accion se describen en el anexo que constituye parte integral de esta Carta
Calificacion.
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Las metodologias aplicadas para la determinacién de esta calificacién son:
--‘Metodologia de Calificacion de Empresas No Financieras’, publicado en diciembre 19, 2014.
--‘Metodologia de Calificaciones Nacionales’, publicado en diciembre 13, 2013.

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en las siguientes paginas:
www.fitchratings.com y www.fitchratings.mx

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacién factual que recibe de los
emisores y colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de
calificacidn, y obtiene una verificacién razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la
medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una
jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance que obtenga de la verificacién de
un tercero variard dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y
précticas en la jurisdiccion en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicacién del
emisor, la disponibilidad y naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la administracion del
emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes
técnicos, opiniones legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la
jurisdiccion en particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni
la verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacion
con una calificacidn sea exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables
de la veracidad de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de
oferta y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos,
incluyendo los auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a
las cuestiones legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y
consideran supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificacién de los hechos actuales, las
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el
momento en que se emitié o afirmé una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza
peridédicamente en su sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de
un determinado tipo. Los criterios y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacion
son aquellos en vigor en el momento que se toma la accién de calificacioén, que para las calificaciones
publicas es la fecha del comentario de accién de calificacion correspondiente. Cada comentario de accion
de calificacién incluye informacién sobre los criterios y la metodologia utilizada para llegar a la
calificacién indicada, que pueden diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo de titulo
%valor aplicable publicado en el sitio web en un momento dado. Por esta razén, se debe consultar siempre
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el comentario de la accién de calificacion aplicable, para la informacién mas precisa, sobre la base de
cualquier calificacién publica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalua y actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningin individuo, o grupo
de individuos, es el unico responsable por la calificacién. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacién o sugerencia, directa o indirectamente, para comprar,
vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor, o para llevar a cabo cualquier
estrategia de inversion respecto de cualquier inversion, préstamo, titulo valor o cualquier emisor. Las
calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar,
cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencion fiscal o impositiva de los
pagos efectuados con respecto a cualquier inversién, préstamo o titulo valor. Fitch no es su asesor, ni
tampoco le est4 proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera o legal, servicios de
auditoria, contables, de estimacién, de valuacidén o actuariales. Una calificacién no debe ser vista como
una substitucién a dicho tipo de asesoria o servicios.

La asignacién de una calificacién o llevar a cabo una accién de calificacién por parte de Fitch, no
constituye su consentimiento para usar su nombre como experto en relacién con cualquier declaracion de
registro u otros trdmites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes
importantes. Fitch no autoriza la inclusion de sus calificaciones en ningiin documento de oferta en
ninguna instancia en donde las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes
importantes requieran dicha autorizacion. Usted entiende que Fitch no ha dado su autorizacién para, y no
autorizara a, ser nombrado como un "experto" en relacién con cualquier declaracion de registro u otros
tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes,
incluyendo pero no limitado a la Seccién 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados
Unidos. Fitch no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme estos términos son definidos bajo las leyes del
mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitacién las
Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha llevado a
cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor" bajo este acuerdo.

Las calificaciones pueden ser incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch debido a
cambios en, adiciones a, exactitud de o inadecuacién de informacion o por cualquier otro motivo que
Fitch considere suficiente.

La calificaciéon otorgada no constituye una recomendacién de inversién, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la Institucion
Calificadora de Valores.

fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las calificaciones.
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En esta carta “Fitch” significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha entidad.
Nos complace haber tenido la oportunidad de poderle servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con nosotros al +52-81-8399-9100.

Atentamente,

Fitch

A

Sergio Rddriguez Garza Alberto Moreno Arnsiz
Director Senior Director Senior
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Anexo I — Fundamentos de las Calificaciones

Las calificaciones de Opsimex S.A. de C.V. se fundamentan en lo siguiente:

Vinculo Estratégico:

Fitch considera una relacion estratégica y solida entre AMX y Opsimex. Ambos comparten el mismo
grupo de control y la infraestructura pasiva de Opsimex es critica para las operaciones de telefonia movil
de AMX en México. Fitch considera que el perfil financiero individual de Opsimex , es débil para el nivel
de calificacion; sin embargo al tener un cliente por torre, la empresa cuenta con potencial de crecimiento
en el mediano a largo plazo lo que podria acelerar el tiempo en el que la empresa alcance su estructura de
capital objetivo ademas de contar con el plan de crecimiento de cobertura de AMX.

Posicién Sélida:

Opsimex opera el portafolio mas grande de torres en México. Este esta integrado por aproximadamente
11,414 torres y la cobertura mas amplia en el pais. Opsimex presenta exposiciéon baja a los ciclos
econdmicos; contratos de arrendamiento de largo plazo, niveles bajos de rotacién de clientes y una
posicion critica en la cadena de valor se reflejan en ingresos predecibles y margenes operativos estables.

Riesgo de Arrendamiento de Propiedades:

La empresa arrienda todas las propiedades donde se encuentra su infraestructura, mas no presenta una
concentracion por arrendador. El plazo promedio de arrendamiento de las propiedades es de 8.5 afios,
algunos contratos tienen un plazo inicial de 5 afios, con términos automaticamente renovables al fin de
dichos por periodos de 5 afios. Los plazos de arrendamiento de las torres generalmente igualan los plazos
a los de los arrendamientos de la tierra.

Mejoras en los Resultados Operativos:

Hacia adelante los margenes operativos y la generacion de flujo de efectivo de Opsimex deben mejorar
conforme se incremente la razén de inquilinos por torre; esto, sin aumento sustancial en costos y gastos.
Asi mismo la empresa planea construir torres nuevas para AMX, las cuales en conjunto con la demanda
creciente por servicios de datos mdviles en 4G LTE u otras tecnologias deben dar espacio para el
crecimiento en los ingresos. Actualmente todas las torres de Opsimex tienen capacidad disponible para
nuevos operadores, lo que debe impulsar la mejoria en margenes. La cobertura amplia a lo largo del pais
con la que cuenta Opsimex brinda a otros operadores moviles la oportunidad de incrementar su cobertura
de red de manera rapida.

Entorno Competitivo Bajo:

Opsimex opera en una industria de competencia baja y el crecimiento de la demanda proviene
directamente de los operadores moviles. La estrategia de estos por brindar una oferta de servicios con
mayor valor en datos moviles para sus usuarios hace que la demanda de capacidad de datos crezca
rapidamente. Asi mismo el crecimiento en dispositivos 4G LTE ha resultado en inversiones
sustancialmente mayores en la red inaldmbrica y en espectro por parte de los operadores méviles para
Hg soportar una densificacion mayor y anchos de banda mayores requeridos para las redes 4G.

1
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Niveles Altos de Apalancamiento con Tendencia a Disminuir:

Para 2015 y 2016 los niveles de apalancamiento proforma son altos para el nivel de calificaciéon dado el
perfil financiero y de negocios de Opsimex. Fitch espera que el crecimiento organico de EBITDA reduzca
el apalancamiento a niveles de 5.0 veces (x) para 2017. El objetivo financiero de la empresa de disminuir
su nivel de apalancamiento se basa en una generacion de flujo de efectivo positiva en el largo plazo y en
una politica de no pagar dividendos durante los siguientes 3 afios.

Nivel Bajo de Inversiones:

La empresa presenta niveles altos de arrendamiento operativo relacionados a la tierra, e inversiones de
capital modulares; la flexibilidad en la ubicacion de las torres le permite a Opsimex manejar su
generacion de flujo. Cambios inesperados en las condiciones econémicas o en el ambiente regulatorio que
afecten negativamente los margenes de Opsimex o el ingreso esperado pueden resultar en un cambio o
diferimiento de los planes de crecimiento.

SUPUESTOS CLAVE

Los supuestos clave de Fitch dentro de su caso base de calificacion para el emisor incluyen:

- Emision de deuda por MXN21.5 mil millones.

- Disponibilidad de una linea de crédito comprometida por MXN500 millones.

- Salida de efectivo hacia la matriz por MXN21 mil millones.

- Incremento en ingresos impulsado por aumento en el nimero de torres y en operadores moviles por
torre.

- Capex de alrededor de MXN1.4 mil millones para construccion de nuevas torres.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Factores que podrian derivar en una accién de calificaciéon negativa incluyen no alcanzar un nivel de
apalancamiento Deuda/EBITDA de 5.0x en los siguientes 3-4 afios. Desempefio operativo por debajo de
las expectativas de Fitch, disminucién de ingresos o margenes por el entorno econémico y competitivo,
cambios en la regulacion asi como adquisiciones financiadas con deuda que incrementen o mantengan los
niveles de apalancamiento por encima de 5.0x de manera sostenida.

Fitch no prevé una accion de calificacion positiva en el corto a mediano plazo dado los niveles altos de
apalancamiento de Opsimex y la incorporacion en la calificacion que el apalancamiento disminuira a

96 niveles de 5.0x
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SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el
Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de
Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni
vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por las leyes de otros paises.
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